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Index SMI SPI DJ Euro Stoxx 50 FTSE 100 S&P 500 Topix



7.7./10.7. 8'883.3 10'110.2 3'463.8 7'350.9 2'425.2 1'615.5



Vortag -0.0% 0.1% 0.1% 0.2% 0.6% 0.5%



seit 1.1.** 8.1% 12.8% 5.3% 2.9% 8.3% 6.4%



52W Hoch 9'148.6 10'388.7 3'666.8 7'599.0 2'453.8 1'627.5



52W Tief 7'585.6 8'325.3 2'768.6 6'515.2 2'083.8 1'209.9



Zinsen



Libor/Swap CHF 3 Mte. CHF 10 J. EUR 10 J. EUR 3 Mte. GBP 10 J. JPY 10 J. USD 10 J. USD 3 Mte.



10.7. 08:30 -0.726 0.310 0.991 -0.331 1.370 0.307 2.355 1.305



Vortag 0.000 0.000 0.004 -0.001 0.001 0.013 0.002 0.001



seit 1.1. 0.003 0.162 0.328 -0.012 0.138 0.087 0.019 0.307



52W Hoch -0.721 0.333 1.013 -0.291 1.524 0.335 2.612 1.305



52W Tief -0.776 -0.469 0.212 -0.332 0.659 -0.124 1.234 0.669



Devisen



Währung EUR/CHF EUR/USD GBP/CHF JPY/CHF USD/CHF



10.7. 08:30 1.0992 1.1403 1.2441 0.8441 0.9639



Vortag 0.2% -0.1% -0.1% -0.1% 0.3%



seit 1.1. 2.5% 8.4% -1.1% -3.1% -5.4%



52W Hoch 1.1001 1.1445 1.3208 0.9779 1.0344



52W Tief 1.0632 1.0341 1.1446 0.8439 0.9537



Nicht-traditionelle Anlagen



Index Basismetalle (RICI, USD) Erdöl (WTI, USD) Gold (OZ., USD) Immobilien CH (CHF) Palladium (Oz., USD) Private Equity (LPX50, EUR) Silber (Oz., USD)



7.7./10.7. 1'036.4 44.2 1'207.8 385.3 841.2 2'147.3 15.4



Vortag -0.5% -2.8% -0.4% -0.1% 0.6% 0.2% -1.3%



seit 1.1. 6.7% -17.7% 4.8% 7.6% 23.1% 8.1% -3.2%



52W Hoch 1'087.0 55.2 1'375.2 389.0 917.2 2'205.7 20.8



52W Tief 866.8 39.2 1'121.0 341.6 611.6 1'649.2 15.3



* wöchentlich ** Total Return



Marktkommentar Aktienmärkte



Gelungener Wochenauftakt Die Märkte in Asien konnten heute Morgen mehrheitlich zulegen. Für eine positive Grundstimmung sorgten die Erzeugerpreisdaten in China. Die Daten fielen wie erwartet aus. Die US-Arbeitsmarktdaten vom Freitag trugen zum positiven Sentiment an den Asien-Börsen bei. Die Schweizer Börse präsentiert sich am Montag vor dem offiziellen Handelsstart freundlich. Die Vorgaben aus Übersee sind positiv. Nun dürfte sich die Aufmerksamkeit zunehmend auf die allmählich anlaufende Quartalsberichtssaison verlagern. Einige Marktteilnehmer warnen jedoch vor den mittlerweile bereits zu hohen Erwartungen. (Peter Bürgler)
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Geld-/Kapitalmärkte



Durchwachsener US-Arbeitsmarktbericht Deutliche Fortschritte machten die französischen Industrieunternehmen im Mai. Die Gesamtproduktion erhöhte sich gegenüber dem Vormonat um 1.9 %. Auch das verarbeitende Gewerbe (Industrieproduktion) lag mit einer Zunahme von 2 % deutlich über den Erwartungen. Auch in Deutschland konnte das produzierende Gewerbe im Mai mit einer Erhöhung von 1.2 % gegenüber dem Vormonat zulegen. Die Industrieproduktion stieg um 1.3 %. Die Eurozone hat eine neue Hilfstranche von 8.5 Mrd. Euro für das hochverschuldete Griechenland beschlossen. Die US Wirtschaft schuf nach Angaben des Arbeitsministeriums im Juni 222'000 neue Stellen. Die Analystenerwartungen lagen mit 179'000 deutlich tiefer. Für eine kleine Enttäuschung sorgte die Lohnentwicklung. Die durchschnlttlichen Stundenlöhne legten im Vergleich zum Vormonat um 0.2 % zu und blieben damit unter den Erwartungen. Die Arbeitslosenquote stieg leicht an auf 4.4%. Die Rendite zehnjähriger US-Staatsanleihen fiel vorerst um 2 Bp, konnten sich im Tagesverlauf aber wieder auf 2.39 % erholen. Der Markt wird gespannt sein auf den halbjährlichen Rechenschaftsbericht von Janet Yellen am Mittwoch vor dem Kongress. Die CHF Kapitalmarktsätze verloren 1 Bp. (Bruno Rey)



Devisenmärkte



Stabiler Arbeitsmarkt in den USA Die mit Spannung erwarteten US-Arbeitsmarktdaten für den Juni sorgten am Freitag kurz für Hektik. Die neu geschaffenen Stellen ausserhalb der Landwirtschaft nahmen um 222k deutlich zu. Hingegen sind die Stundenlöhne weniger stark gewachsen als angenommen. Eine Grösse, die den Zinsänderungspfad der FED beeinflusst. Der USD konnte somit nur kurzzeitig profitieren und notierte am Freitag zum CHF zwischen 0.9610 und 0.9655. Die EUR/CHF-Relation kratzte am Freitag Abend an der Marke von 1.1000. Diese wurde vor ziemlich genau einem Jahr durchbrochen und dürfte auch psychologisch wichtig sein. Der Markt dürfte heute ruhig bleiben. Wirtschaftsdaten, die den Markt bewegen könnten, werden heute keine veröffentlicht. Zahlen zur Industrieproduktion in der Eurozone werden am Mittwoch veröffentlicht. Arbeitslosenzahlen aus Grossbritannien ebenfalls am Mittwoch. Und der Zinsentscheid der Kanadier steht ebenfalls am Mittwoch an. (Patrick Liniger)



Neuemissionen CHF



Valor



Schuldner



036869771 1.125% Banque Cantonale Geneve T2 Sub 036701398 2.000% Banque Cantonale Geneve AT1 Sub 036720498 0.450% EFIAG Emissions- und Finanz AG 037063463 0.170% Export-Import Bank Korea 037094357 3.625% Helvetia Environnement Group SA 036720674 0.700% Lonza Swiss Finanz AG 037094356 3.000% MSC Cruises SA



Rating Verfall



Emissionspreis BBB+ 28.06.27 100.024



Rendite Zeichnung 1.13% 25.06.17



BBB- 31.12.12



100.000



2.00% 25.06.17



BBB 11.07.22



100.060



0.44% 06.07.17



AA 18.07.25 26.07.22



100.000 100.000



0.17% 13.07.17 3.62% 21.07.17



BBB 12.07.24 NR 14.07.23



100.222 100.000



0.67% 07.07.17 3.00% 11.07.17



Aktuelle Preise auf Anfrage



Handel Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank AG (LUKB) als zuverlässig erachtet. Trotz sorgfältiger Bearbeitung übernimmt die LUKB keine Garantie für die Richtigkeit und Vollständigkeit dieser Veröffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen Charakter und ersetzt keinesfalls die persönliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfälligen Anlage- oder anderen Entscheid. Die Informationen können sich jederzeit und ohne vorherige Ankündigung ändern. Des Weiteren ist darauf hinzuweisen, dass die Informationen durch die Handelsabteilung der Luzerner Kantonalbank AG erstellt wurden und nicht das Ergebnis unserer/einer Finanzanalyse sind.
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Informationen der Finanzanalyse Company News Carrefour Kurs:



EUR



Ticker:



CA



Umsatzplus, aber Frankreichgeschäft schwierig. IPO geplant. 21.28



Timing: Neutral



Der französische Handelskonzern Carrefour kann weiter auf gute Geschäfte im Ausland bauen. Im zweiten Quartal legte der Umsatz um 6.1 % auf EUR 21.8 Mrd. zu und lag damit über den Markterwartungen. Dabei halfen auch die Aufwertung des brasilianischen Real, mehr Verkaufstage sowie Zukäufe wie beispielsweise die Übernahme der spanischen Kette Eroski. Während Carrefour im Ausland um gut 11 % zulegen konnte, belief sich das Plus in der Heimat nur auf 0.8 %. Das Marktumfeld in Frankreich ist weiterhin schwierig und sehr wettbewerbsintensiv. Positiv hervorzuheben ist der geplante Börsengang - voraussichtlich im nächsten Monat der brasilianischen Tochter. Der brasilianische Markt ist für Carrefour in den vergangenen Jahren angesichts enttäuschender Umsätze im Heimatland zu einem zunehmend wichtigen Gewinntreiber geworden. Obwohl die grösste Volkswirtschaft Südamerikas eine Rezession durchlebte, zogen die flächenbereinigten Umsätze bei der Brasilien-Tochter in den vergangenen rund vier Jahren kräftig an. Mit dem IPO sollen bis EUR 1.5 Mrd. in die Kasse fliessen.



Fazit: Insbesondere das Frankreichgeschäft enttäuschte. Befürchtungen um die Profitabilität könnten sich im Markt breit machen, nachdem Carrefour Preissenkungen kommunizierte um Marktanteile zu verteidigen. Die Marktbedingungen in Frankreich dürften weiter schwierig bleiben. Der harte Wettbewerb wird Carrefour auch in den kommenden Monaten weiterhin belasten. Wir halten am Timing «neutral» für den Titel fest. (Reto Lötscher)



Stada



Mögliches neues Übernahmeangebot



Kurs:



EUR



Ticker:



SAZ



64.22



Timing: Neutral



Die beiden Finanzinvestoren Bain Capital und Cinven nehmen gemäss Presseberichten einen weiteren Anlauf zur Übernahme von Stada. Der Übernahmepreis von EUR 66 pro Aktie soll beibehalten, die Annahmeschwelle aber leicht unter 65 % gesenkt werden. Die beiden Investoren haben zudem mit verschiedenen Aktionären gesprochen und sich ihre Zusage zur Andienung der Aktien eingeholt. Dem Vorstand von Stada soll nun ein neues Übernahmeangebot zur Prüfung vorliegen. Zudem muss auch die deutsche Finanzaufsicht BaFin grünes Licht für die Aufhebung der einjährigen Wartefrist geben, die mit dem letzten gescheiterten Übernahmeversuch in Kraft getreten ist. Der aktivistische Hedgefonds Elliott hat in den letzten Tagen angeblich eine Beteiligung von über 5 % an Stada aufgebaut. Fazit: Durch die erneuten Übernahmegerüchte durch Bain Capital und Cinven dürfte der Kurs stabilisiert werden können. Konkretisiert sich das Angebot, dürfte sich der Kurs wieder in Richtung des Übernahmepreises entwickeln. Die Rolle von Elliott im Übernahmepoker ist nicht ganz klar. Möglicherweise bereitet der Hedgefonds ebenfalls eine Offerte vor, um den Preis in die Höhe zu treiben. (Reto Lötscher)



Qualcomm



Neue Phase im Rechtsstreit gegen Apple



Kurs:



USD



Ticker:



QCOM



55.35



Timing: Attraktiv



Der Rechtsstreit zwischen Apple und Qualcomm geht in eine neue Runde. Der Chiphersteller Qualcomm hat einen Importstopp in die USA von allen iPhones beantragt, die nicht mit den Chips von Qualcomm ausgerüstet sind. Angeblich würde Apple sechs verschiedene Patente verletzen. Damit beweist Qualcomm, dass der Konzern immer noch erstklassige Technologie liefert, ganz entgegen der Anschuldigung, andere Konzerne zu überteuerten Lizenzzahlungen für überalterte Technologie zu zwingen. Sollte Qualcomm Recht bekommen, dürfte vor allem Intel (Timing «neutral») darunter leiden, da Intel die andere Hälfte der Chips für Apple herstellt. Das Snapdragon X12 Modem von Qualcomm ist demjenigen von Intel (XMM 7360) technisch immer noch überlegen. Wir bestätigen unser Timing «attraktiv» für Qualcomm. (Brian Mandt)
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Makronews US-Arbeitsmarkt brummt



Der amerikanische Arbeitsmarkt brummt. Laut des am Freitag veröffentlichten Arbeitsmarktberichtes für Juni stieg die Zahl der Beschäftigten ausserhalb der Landwirtschaft um 222 Tausend Personen gegenüber dem Vormonat. Gleichzeitig wurde der Stellenaufbau von Mai und April um netto 47 Tausend Personen nach oben revidiert. Im Durchschnitt des zweiten Quartals betrug der monatliche Stellenzuwachs 194 Tausend Personen, während er im ersten Quartal noch bei 166 Tausend lag. Das Beschäftigungswachstum hat sich damit gegenüber dem ersten Quartal deutlich verbessert. Mit Blick auf die einzelnen Sektoren war der Stellenzuwachs im Juni breit angelegt. Im Dienstleistungssektor nahm die Zahl der Beschäftigten um 162 Tausend zu. Im Industriebereich betrug das Stellenplus 25 Tausend Personen, wobei der Anstieg im Bausektor mit 16 Tausend besonders kräftig war. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote stieg im Juni von 4.3 % auf 4.4 %. Der leichte Anstieg kann sogar als positiv gewertet werden, denn es sind wieder mehr Personen in den Arbeitsmarkt zurückgekehrt. Enttäuschend entwickelten sich dagegen die Löhne. Im Vormonatsvergleich nahmen die durchschnittlichen Stundenlöhne um lediglich 0.2 % zu, wobei der Zuwachs von Mai von 0.2 % auf 0.1 % korrigiert wurde. Im Vorjahresvergleich resultiert damit ein leichter Anstieg der Löhne von 2.4 % auf 2.5 %. Fazit: Die Beschäftigungsentwicklung in den USA ist weiterhin positiv. Vor allem liefert der Bericht für Juni die Munition für die amerikanischen Notenbanker, ihren Kurs, die Geldpolitik schrittweise zu normalisieren, fortzuführen. Die Tatsache, dass sich das durchschnittliche Stellenwachstum im zweiten Quartal gegenüber dem ersten Quartal verstärkt hat, bestätigt die Notenbanker zudem in ihrer Einschätzung, dass die allgemeine Konjunkturschwäche im ersten Quartal nur ein vorübergehendes Phänomen war. Wermutstropfen bleibt allerdings weiterhin das niedrige Lohnwachstum. Obwohl sich die Beschäftigungslage verbessert, nehmen die Löhne nicht weiter zu und die Inflation bleibt damit eher moderat. Vor diesem Hintergrund rechnen wir auch weiterhin mit einer langsamen Straffung der US-Geldpolitik. Wir gehen davon aus, dass die amerikanischen Währungshüter im Herbst mit der Reduzierung ihrer Bilanzsumme starten werden. Zudem rechnen wir spätestens für Dezember mit einer weiteren Zinsanhebung um 25 Basispunkte. (Brian Mandt)
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Kalender Veröffentlichte Meldungen Freitag, 07.07.2017



Ereignis USA: Stundenlöhne ggü. Vorjahresmonat Juni (Mai: 2.4 %) USA: Stellenaufbau ohne Agrar Juni (Mai: 152 Tsd.) USA: Arbeislosenquote Juni (Mai: 4.3 %)



Erwartet 2.6 % 178 Tsd. 4.3 %



Resultat 2.5 % 222 Tsd. 4.4 %



Anstehende Meldungen Montag, 10.07.2017



Ereignis China: Jahresteuerung Juni (Mai: 1.5 %) China: Produzentenpreise ggü. Vorjahr Juni (Mai: 5.5 %) Norwegen: Jahresteuerung Juni (Mai: 2.1 %) Norwegen: Monatsteuerung Juni (Mai: 0.2 %)



Zeit



Erwartet 1.5 % 5.5 % -



Dienstag, 11.07.2017



Italien: Industrieproduktion May ggü. Vorjahr (Apr.: 1.0 %)



1.8 %



Mittwoch, 12.07.2017



Eurozone: Industrieproduktion YoY Juni (Mai: 1.4 %) Brasilien: Einzelhandelsumsatz YoY Juni (Mai: 1.9 %) Indien: Jahresteuerung Juni (Mai: 2.2 %) Indien: Industrieproduktion YoY Mai (April: 3.1 %)



-



Finanzanalyse Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank AG (LUKB) als zuverlässig erachtet. Trotz sorgfältiger Bearbeitung übernimmt die LUKB keine Garantie für die Richtigkeit und Vollständigkeit dieser Veröffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen Charakter und ersetzt keinesfalls die persönliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfälligen Anlage- oder anderen Entscheid. Die Informationen können sich jederzeit und ohne vorherige Ankündigung ändern.
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