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Die Preise an den Rohstoffmärkten stabilisieren sich wieder – trotz der jüngsten Korrektur ist die Rohstoffhausse damit offenbar ungebrochen! Das zeigt Ihnen auch der nebenstehende CRB-Index, der die Preise von 17 Rohstoffen abbildet: Seit seinem 24-Jahrshoch im März hat dieses viel beachtete Marktbarometer lediglich sechs Prozent eingebüßt. Als Hauptgrund hören wir aus Expertenkreisen immer wieder die große Dynamik der vorangegangenen steilen Aufwärtsbewegung. Auf der Suche nach hohen Renditen strömte immer mehr spekulatives Kapital in die verschiedenen Rohstoffsegmente. Und genau diese spekulativen Kräfte schickten die Märkte auf Talfahrt, weil sich Sorgen über eine nachlassende Wirtschaftdynamik breit machten. „Die jüngsten negativen Konjunktursignale aus den USA wurden einfach auf China und die gesamte Weltwirtschaft übertragen“, beschreibt Pierre Martin vom Deutsche Bank-Fondshaus DWS das Reaktionsmuster. Doch diese Gleichung erscheint Szenekennern wie Martin viel zu einfach. Im Gegenteil: Rohstoffexperten glauben noch lange nicht an ein Ende des Aufschwungs! Als „zwischenzeitliche Korrektur“ titulieren denn auch die meisten Profis die Situation der vergangenen Wochen. Denn das Wachstum der asiatischen Schwellenländer und der damit verbundene immense Bedarf an Commodities wie Industriemetalle und Rohöl können nicht einfach gestoppt werden. Halten Sie sich dazu bitte folgende Relationen vor Augen: Während das Pro-Kopf-Einkommen in China bei etwa 1000 Dollar liegt – in Indien liegt es sogar noch erheblich darunter – kommt der Durchschnitt der etablierten Industrienationen auf über 20 000 Dollar. DWS-Mann Pierre Martin rät daher, Schwächephasen zum Einstieg zu nutzen – auch wenn sich Investoren bewusst sein sollten, dass die Preise noch einmal zurückkommen können. Vom Schweizer Anlageguru Marc Faber hören wir, dass Rohstoffzyklen extrem lange dauern können: Von einem langfristigen Tief bis zum Hoch können da schon mal 40 bis 60 Jahre vergehen. Mut für die unmittelbare Zukunft macht derweil das so genannte China-Entwicklungsforum in Peking, bei dem die zentralen Wirtschaftsplaner die Richtung vorgeben. Und hier dürfen Sie sich jetzt schon die Hände reiben, denn: Volldampf voraus – lautet die Botschaft aus dem Reich der Mitte! Mit anderen Worten: Die Bemühungen, die Wirtschaft zu bremsen, werden aufgegeben. Sie erinnern sich: Vergangenen Herbst versuchte die chinesische Notenbank noch mit einer Leitzinserhöhung der überschäumenden Konjunktur Herr zu werden. Mit wenig Erfolg: Die chinesische Wirtschaft wuchs im 1. Quartal um 9.5% und damit stärker als von allen Ökonomen erwartet. Damit wird sich auch die Sogwirkung auf den Commodity-Sektor weiter fortsetzen. Graham Birch, verantwortlich für den erfolgreichsten Rohstoff-Fonds, den Sie derzeit kriegen können (Merrill Lynch World Mining), sieht ein enormes Upside. Grund: Die Commodity-Aktien werden aktuell so bewertet, als ob deren Rekorderträge bereits die Spitze des laufenden Zyklus darstellen. Wenn sich bei den Marktteilnehmern aber erst einmal die Überzeugung durchsetzt, dass dieser Zyklus noch lange nicht am Ende ist, wird eine generelle Neubewertung fällig. Sehr anschaulich wird das beim schwarzen Gold: Bisher hat der Anstieg der Aktien der Ölförderer und –explorer nur den weltweit steigenden Bedarf widergespiegelt. Jetzt kommt aber auch die Angebotsseite ins Spiel – und damit die bange Frage: Gibt es überhaupt genug Öl, um die immer weiter steigende Nachfrage zu befriedigen? Die Antwort fällt ernüchternd aus: Wichtiger Hinweis: Zu möglichen Risiken und Interessenskonflikten bei den vorgestellten Anlagen beachten Sie bitte unseren Disclaimer auf der Seite 8 und im Internet unter www.boerse-inside.de.
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Die Hoffnung auf billiges Öl schwindet, Preise über 50 Dollar werden zur Normalität! Noch im vergangenen Herbst sah das ganz anders aus. Während wir Ihnen schon frühzeitig eine ganze Reihe von Gründen für steigende Petro-Preise lieferten, prognostizierten die hochbezahlten Ökonomen des Internationalen Währungsfonds, dass Öl im laufenden Jahr nur noch 37,25 Dollar je Fass kosten wird. Pustekuchen: Anfang April kosteten die 159 Liter schon 56 Dollar, an den Terminmärkten wurde der begehrte Rohstoff zur Lieferung im Herbst schon mit 60 Dollar gehandelt. Nun ist auch den letzten Zweiflern klar geworden: Das Angebot wird in nächster Zukunft kaum mit der Nachfrage mithalten. Eigentlich müssten die Ölmultis darauf mit einer Ausweitung ihrer Produktion reagieren. Genau das passiert aber nicht, denn aus schlechter Erfahrung scheuen die Konzerne, den Ölhahn aufzudrehen. Ende der 70er Jahre hat man die Kapazitäten in Erwartung eines Nachfragebooms hochgefahren. Der blieb aber aus, was zu einem drastischen Überangebot und einem Verfall der Ölpreise führte. Es wird also noch eine geraume Zeit dauern, bis das Angebot an flüssigem Gold steigt – zumal auch die Ölstaaten nicht daran interessiert sind, das Tempo ihrer Pumpen zu verschärfen, denn hier nimmt man erst einmal Rücksicht auf die eigene Staatskasse. Genug Zeit also, um satte Gewinne mit lukrativen Petro-Plays wie diesem einzufahren: Die texanische VAALCO ENERGY erschließt Ölvorkommen im Kongo-Becken vor der Küste Gabuns! Allein das Etame Marin Block-Projekt erstreckt sich über ein Gebiet von mehr als 3000 Quadratkilometern. VAALCO betreibt dieses Vorhaben seit zehn Jahren und ist mit knapp 30 Prozent am Kapital beteiligt. Die Region birgt riesige Ölvorkommen: Experten gehen davon aus, dass vor der zentralafrikanischen Küste 24 Milliarden Fass hochwertiges Öl lagern. Nicht umsonst versucht die amerikanische Regierung schon seit Jahren, Zugriff auf diese Reserven zu schaffen – zumal die Vorkommen strategisch günstig gegenüber der US-Küste liegen. Ziel der Administration in Washington ist es, den Anteil afrikanischer Ölimporte bis 2020 auf 30 Prozent auszuweiten. Das bedeutet, dass Firmen wie VAALCO ENERGY alle Hände voll zu tun haben. Seit September pumpen die Texaner im Etame-Gebiet bereits, was das Zeug hält. Allein aus diesem Feld sprudeln Tag für Tag 19 000 Fass. Zwei weitere Bohrstellen sollen noch in diesem Jahr die Tagesproduktion auf bis zu 25 000 Barrel in die Höhe treiben. Das Projekt rechnet sich ausgezeichnet, denn: VAALCO ENERGY arbeitet mit einer Nettomarge von satten 41 Prozent! Das ist eine Zahl, die in der Ölbranche nur äußerst selten zu finden ist. Im vergangenen Jahr kletterte der Jahresumsatz um 60 Prozent auf 56,5 Millionen Dollar, der Nettogewinn explodierte sogar um 160 Prozent auf 25 Millionen Dollar – ein Rekordjahr! Einiges spricht dafür, dass sich diese Entwicklung fortsetzen wird, denn die Reservenbasis soll sich bis Jahresende drastisch erhöhen: Dazu tragen gleich vier weitere Felder bei, deren kommerzielle Erschließung in den kommenden Monaten beginnt. Die Regierung in Gabun gab dazu bereits grünes Licht. Auch die Bilanz stimmt bei dieser Gesellschaft: Mit zwei Millionen Dollar langfristigen Verbindlichkeiten und 17 Mio. Dollar cash auf der Bank kann man VAALCO als schuldenfrei bezeichnen. Lassen Sie sich dieses Play, das mit einem ausgezeichneten Chance/Risiko-Profil glänzt und auf den Kauflisten einiger Investmentbanken steht, nicht entgehen (Kurs aktuell 2,60 Euro, WKN 883016). Nach der starken Konsolidierung seit März verführt das derzeitige Niveau und die aktuelle Bewertung mit einem KGV von weniger als 6 geradezu zum Einstieg. Und damit gleich zu unserem absoluten Top-Pick dieser Ausgabe:
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Die Karten im IRAK werden neu gemischt – schliesslich geht es im irakischen Ölpoker um die unglaubliche Summe von 6,3 Billionen US-Dollar! So viel ist das irakische Öl wert, wenn es zu aktuellen Preisen bewertet wird. Profis sind sich einig: Mit gigantischen Reserven von 112 Milliarden Barrel Öl und 100 Billionen Kubikmeter Erdgas wird der Irak zu einem der größten Ölförderer der Welt aufsteigen. “Eine Bonanza ohnegleichen, sozusagen die Mutter aller Goldgruben”, schreibt „Der Spiegel“. Im Vergleich zu dieser Summe sind die geschätzten Kriegskosten der Amerikaner von jährlich 80 Milliarden Dollar geradezu Peanuts. Kein Wunder, dass das Bush-Regime die Fäden im Irak in der Hand halten will, zumal sein Land geradezu nach Öl dürstet: Der Pro-KopfEnergieverbrauch ist doppelt so hoch wie in Deutschland. Und bis zum Jahr 2020 erwarten Experten eine weitere Zunahme des US-Erdölbedarfs um 33 Prozent. Schon jetzt müssen mehr als 70 Prozent des US-Ölbedarfs über Importe gedeckt werden. Zu den Top-Profiteuren dieses Szenarios zählt dieser siedend heiße Play: HERITAGE OIL ist bereits im Handelsregister in Bagdad und Erbil eingetragen und schon am 13. Dezember schmiedete man ein Joint-Venture mit einem irakischen Konzern aus dem Norden – man ist also bereits ganz konkret in den Startlöchern! Immerhin schlummern in besagtem Gebiet im Norden Iraks geschätzte Ölreserven von rund 36 Milliarden, von denen bis jetzt aber erst zehn Prozent erschlossen worden sind. Gefahr durch die Ölmultis wie Exxon und Co. besteht nicht, da diese im Süden des Iraks um die Lizenzen buhlen. Erst im Januar hat das irakische Ölministerium dem Ölgiganten BP die Erlaubnis einer Studie über die Reserven des Rumeila-Ölfeldes im Süden erteilt. Das Potenzial für HERITAGE OIL ist gewaltig: Vor zwei Jahren hat die kanadische Firma in Westafrika bestätigte Reserven von vier Millionen Barrel und weiteren 14 Millionen Fass an wahrscheinlichen Reserven ausgewiesen! Das bedeutet: Selbst wenn diese kleine Firma den Zuschlag für den Abbau von nur einem Hundertstel der bisher geschätzten Ölreserven im Norden des Irak erhält, sind das schon 360 Millionen Barrel – und damit eine Verzwanzigfachung der Ölreserven! Doch das ist noch längst nicht alles: Die Familie gehört zu den Gründungsvätern der irakischen Ölindustrie. Schon 1920 baute man die Firma Iraq Petroleum Company mit auf und war bei den ersten Bohrungen in Kirkuk 1927 involviert. Diese Top-Kontakte dürften sich früher oder später in klingender Münze auszahlen! Für einen sofortigen Einstieg spricht aber auch: HERITAGE ist kein Explorer, sondern fördert bereits mit hohen Gewinnmargen in Uganda, dem Kongo und im Oman! 2004 verdiente man mit 34,2 Millionen Can-Dollar über zehnmal mehr als ein Jahr zuvor (2,57 Millionen CAD). Nun lassen Sie sich die Bewertung dieser Aktie genüsslich auf der Zunge zergehen: Im vergangenen Jahr kam HERITAGE auf ein Plus von1,60 CAD je Aktie – das entspricht einem Kurs-Gewinn-Verhältnis von gerade einmal 4,75. Schon das ist ein Witz, denn üblich im globalen Ölsektor ist ein KGV von 13! Hinzu kommt: Die explosive Irakphantasie ist in dieser Betrachtung mit keinem einzigen Cent enthalten. Schon jetzt liegt der Net Asset Value bei 6,68 CAD pro Anteilsschein – bei einem aktuellen Kurs von 8.80 CAD. Ganz nebenbei ist die Firma schuldenfrei und hat rund 35 Millionen CAD auf der hohen Kante. Unser Fazit ist klar: Dieses gleichermaßen spottbillige wie äußerst aussichtsreiche Play ist ein absolutes Muss für jedes Rohstoffdepot. Auch wir buchen Heritage umgehend in unser Musterdepot ein. Wird erst einmal der Widerstand bei neun CAD durchbrochen, geht die Party los. Und laufen dann noch die Pumpen im Irak an, wäre ein 500-Prozenter alles andere als eine Überraschung (Kurs aktuell 5,10 Euro, WKN A0BLPP)! Damit gleich zu einem Anbieter alternativer Energie:
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WESTERN GEOPOWER bietet mit geothermaler Energie die passende Antwort auf langfristig explodierende Öl- und Gaspreise! Wir hatten Ihnen dieses Unternehmen schon im August vergangenen Jahres vorgestellt – zu früh, wie Sie unschwer am Chart ablesen können, denn die internationalen Großanleger hatten dieses Play bisher noch nicht auf ihrem Radar. Das könnte sich nun schnell ändern, denn die Inbetriebnahme rückt immer näher. Die Projektfinanzierung und der Stromvertrag sollen nämlich bereits bis Mitte dieses Jahres abgeschlossen werden. South Meager, das derzeit einzige geothermische Projekt in Kanada liegt 170 Kilometer nördlich von Vancouver. Aktuell arbeitet man an einer Durchführbarkeitsstudie, die das Potenzial eines 100 Megawatt-Kraftwerks darstellen soll, das im übernächsten Jahr ans Netz geht. Tatsächlich gehen Expertenprognosen aber bereits von 200 Megawatt aus – und das entspricht dem Strombedarf von 160 000 Haushalten. Die Chancen dafür stehen sehr gut. Das zeigt eine im Februar 2004 abgeschlossene Studie des renommierten Ingenieurbüros GeothermEx: Die Experten erwarten für die aktuell anstehenden Bohrungen Temperaturen von 275 Grad – in Deutschland kommt man in Tiefen zwischen 2500 bis 3500 Metern unter der Erde gerade einmal auf 170 Grad. Der Businessplan lässt einiges erwarten, denn: WESTERN GEOPOWER arbeitet mit extrem niedrigen Kosten von 0,05 CAD je Kilowattstunde! Entsprechend hoch ist die Gewinnspanne, zumal man mit einer Betriebslaufzeit von mindestens 30 Jahren rechnet. Für Ihren Hintergrund: 100 Megawatt bedeuten jährliche Umsatzerlöse von 51 Millionen CAD. Die Bewertung der Aktie lässt genug Raum für einen deutlichen Kurssprung in den nächsten Jahren. Aktuell wird die Firma mit rund 35 Millionen CAD bewertet – das entspricht gerade einmal einem Viertel des errechneten Net Present Value (NPV) des 100 Megawatt-Kraftwerks. Diesen taxiert WESTERN GEOPOWER auf satte 164 Millionen CAD. Wenn das Kraftwerk dann noch auf seine Voll-Leistung von 200 Megawatt ausgebaut wird, liegt der NPV sogar bei knapp 330 Millionen CAD – und damit gut neunmal mehr als der aktuelle Market-Cap. Für den Bau des Kraftwerks werden rund 340 Millionen CAD fällig. Diese sollen – und darin liegt ein Risiko – nach Ende der Durchführbarkeitsstudie zum größten Teil fremdfinanziert werden. Sobald South Meager ans Netz geht, amortisieren sich diese Investitionen jedoch schnell wieder. Damit wird klar: Weder das gewaltige Gewinnpotenzial noch die Sonderphantasie, die alternative Energien bergen, sind im derzeitigen Kursniveau von 0,42 Euro enthalten (WKN 254049, Reuters TSX-V). Wechseln wir die Szene und wenden uns einem Rohstoff zu, an dem die Branchenkonsolidierung der letzten Wochen spurlos vorüberging: KUPFER eilt von Rekord zu Rekord – die Raffinerien können die hohe Nachfrage längst nicht mehr zeitgerecht bedienen! Meldungen über extrem niedrige Reserven bei anhaltend hohem Konsum haben den Kupferpreis Mitte April auf ein neues Allzeithoch von 3314 Dollar je Tonne katapultiert. Die Fachwelt ist sich einig: Das war noch längst nicht alles. Grund: Im Gegensatz zu früheren Hausse-Phasen, die vor allem durch Spekulation angetrieben wurden, ist der gegenwärtige Aufschwung vor allem auf die nicht nachlassende Nachfrage zurückzuführen. Wie Sie eindrucksvoll am Chart links sehen, liegen die Kupfervorräte derzeit so tief wie seit zehn Jahren nicht mehr. Juan Villarzú, Präsident des chilenischen Kupfergiganten Codelco, erwartet nach 20 Jahren sinkender Notierungen von nun an eine extrem langfristig angelegte Phase steigender Preise. Seine Prognose lässt die Commodity-Experten rund um den Globus aufhorchen:
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AUSTRALIEN (EDELMETALLE) CROESUS MINING 0,41 LIHIR GOLD 0,78 NEWCREST MINING 11,05 OXIANA RESOURCES 0,64 MACARTHUR COAL 4,75 AQUARIUS PLAT 4,75 AUSTRALIEN (BERGBAU) BHP BILLITON 11,7 AMMTEC 1,97 AUSTRAL COAL 0,82 FELIX RSC 2,22 BOUGAINVILLE 1,35 EXCEL COAL 5 GLOBAL PETR 0,55 HERALD RESOURCES 0,57 PALADIN RSC 0,74 PERILYA 0,72 PORTMAN MINING 2,38 RIO TINTO LTD 28,76 SUMMIT RESOURCES 0,49 TIGER RESOURCES 0,16 TRITTON RSC 0,53 WMC RESOURCES 4,88 AFRIKA (EDELMETALLE) ANGLOGOLD ASHANT 32,5 ANGLO AMER PLAT 37 DURBAN ROODEPORT 2,51 GOLD FIELDS 12,5 HARMONY 11,55 IMPALA PLATINUM 69 WESTERN AREAS 4,54 USA (EDELMETALLE) NEWMONT MINING 38,4 BULLION RIVER 1,11 COEUR DALENE 4,48 GOLDEN STAR 4,89 ROYAL GOLD 15,3 USCORP 0,54 KANADA (EDELMETALLE) BARRICK GOLD 19,45 CONSTLATON COPP 1,21 ELDORADO CORP 2,7 IAMGOLD 6,91 IMA EXPLORATION 3 LALO VENTURES 0,55 MERIDIAN GOLD 15,79 NTHWSTRN MIN VNT 0,66 PLACER DOME INC 17,95 PAN AMER SILVER 14,38 RIO NARCEA GOLD 2 SILVER STANDARD 13,7 THISTLE MINING 0,41 TOURNIGAN GOLD 0,33



52 Wochen Kurs Aktuell Tief



Währung



Börse



0,237 0,51 5,8 0,43 0,66 2,59



0,215 0,62 8,6 0,53 4,01 3,55



EUR EUR EUR EUR EUR EUR



FRA FRA FRA FRA FRA FRA



AU000000CRS5 PG0008974597 AU000000NCM7 AU000000OXR0 AU000000MCC0 BMG0440M1029



6 1,42 0,27 0,32 0,16 2,5 0,17 0,36 0,05 0,4 0,9 18,53 0,046 0,05 0,32 2,42



9,61 0 0,76 1,58 0,945 4,6 0,225 0,34 0,6 0,55 2,28 25,35 0,305 0,135 0,33 4,8



EUR AUD EUR EUR AUD EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR AUD EUR EUR EUR



FRA ASX FRA FRA ASX FRA FRA FRA FRA FRA FRA MUN ASX FRA MUN FRA



AU000000BHP4 AU000000AEC1 AU000000AUO2 AU000000FLX1 PG0008526520 AU000000EXL4 AU000000GBP6 AU000000HER4 AU000000PDN8 AU000000PEM8 AU000000PMM1 AU000000RIO1 AU000000SMM5 AU000000TGS2 AU000000TTT3 AU000000WMR6



24,2 24,7 0,58 7,35 4,9 50 2,8



25 30,5 0,64 7,65 4,75 64 2,8



EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR



FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA



ZAE000043485 ZAE000013181 ZAE000058723 ZAE000018123 ZAE000015228 ZAE000003554 ZAE000016549



28,85 0,48 2,4 1,88 9,3 0,06



28,35 0,75 2,42 1,89 14,3 0,12



EUR EUR EUR EUR EUR EUR



FRA FRA FRA MUN FRA BER



US6516391066 US1202551040 US1921081089 CA38119T1049 US7802871084 US91730T2015



14,8 0,52 1,7 3,57 0,95 0,19 7,51 0,35 10,7 9,45 0,99 7,35 0,006 0,13



16,91 0 1,85 4,7 2,15 0,17 11,72 0,45 10,72 10,96 1 8,25 0 0,137



EUR CAD EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR



STU TOR FRA MUN FRA FRA STU FRA FRA STU BER FRA MUN FRA



CA0679011084 CA21036T2092 CA2849021035 CA4509131088 CA4496641016 CA5128061002 CA5899751013 CA6681301074 CA7259061017 CA6979001089 CA7669091059 CA82823L1067 CA88431N1033 CA8915651035
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52 Wochen Tief Kurs Aktuell



KANADA (BERBAU) AGNICO EAGLE 12,74 9,41 10,33 AUR RESOURCES 4,74 3,2 4,1 BAFFINLAND IR MN 3 0,59 0 CAMECO 37,3 12,02 29,03 DENISON MINES 20,7 4,3 15,2 EUROZINC MINING 1,03 0,42 0,72 FIRST MAJESTIC 1,84 1,02 1,52 JAGUAR NICKEL 0,94 0,25 0,265 JNR RESOURCES 1,46 0,28 0,87 LIONORE MINING 8,04 5 6,33 NORTHGATE MNRLS 2,92 1,45 1,46 QUEENSTAKE RES 0,72 0,21 0,24 TECK COM 29,44 12 24,83 URSA MAJOR INTL 1,19 0,4 0 STRATHMORE MINL 1,85 1 1,2 USA (ENERGIE) BURLINGTON RSC 40,84 27,08 38,24 BJ SERVICES 43,93 32,63 38,17 BULLION RIVER 1,11 0,48 0,75 CAL DIVE INTL 38,29 22,55 36,21 CANO PETROLEUM 3,95 2,94 3,5 CMS ENERGY 10,3 6,53 10,01 FIDELIS ENERGY 1,175 0,217 0,51 HALLIBURTON CO 35,55 21,3 33,37 HARKEN ENERGY CP 0,83 0,38 0,42 LEXINGTON RESRCS 6,15 0,7 1 MERIDIAN RSC 9,02 4,03 4,13 NEWPARK RSC 4,72 5,93 OMNI ENERGY SVC 6,8 1,21 1,8 PARKER DRILLING 4,76 2,38 4,22 PETROQUEST ENGY 7,75 3 6,58 PINNACLE RSCS 0,22 0,05 0,11 TXU 65,8 25,12 65,9 WILLBROS GRP 24,52 12,72 18,13 KANADA (ENERGIE) ANTRIM ENERGY 2,39 0,85 1,26 CDN SUPERIOR 2,85 1,32 2,05 COMPTON PETRO 8,53 4,32 6,58 GEMINI ENERGY 5,9 2,7 2,95 LALO VENTURES 0,55 0,19 0,17 QUADRA RES CP 0,45 0,034 0,044 RESOLUTE ENERGY 6,75 3,5 5,35 SUNCOR ENERGY 32,98 18,96 28,26 UTS ENERGY CORP 2,8 0,62 2,03 WSTRN GEOPWR CP 1,32 0,37 0,43 ENERGIE & ROHSTOFFE (ANDERE REGIONEN DER WELT) PETREL RES 2,41 0,41 0,49 YANZHOU COAL 1,23 0,58 1,04 MAANSHAN IRON 0,37 0,19 0,25 STERLING GRP VN 0,95 0,14 0,14 FALKLAND OIL&GAS 1,98 0,76 1,69 GRIFFIN MINING 38,5 26,25 31,68 CRESUD SACIP ADR 13 7,51 7,94 ORCHID CAPITAL 0,118 0,027 0,091 MARAKAND MINRLS 0,73 0,26 0,51 WEST SIBERIAN 0,31 0,17 0,24
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EUR EUR CAD EUR CAD CAD EUR CAD CAD CAD CAD CAD EUR CAD EUR



MUN FRA VAN FRA TOR TOR FRA TOR VAN TOR TOR TOR STU VAN MUN



CA0084741085 CA0515241069 CA0566201079 CA13321L1085 CA2483581039 CA2988041059 CA32076R1029 CA47009Q1046 CA4659271015 CA5359131078 CA6664161024 CA7483141015 CA8787422044 CA91728F1062 CA8630771035



EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR USD EUR USD USD USD EUR USD EUR EUR USD



MUN FRA FRA MUN FRA FRA FRA STU ASE BER NYS NYS MUN NYQ NYQ BER NYS



US1220141030 US0554821035 US1202551040 US1279141097 US1378011068 US1258961002 US3157461076 US4062161017 0000ZABCMPXT US5295611025 0000NTBMCPXZ 0000NTCMZBXP 0000000BCKOP US7010811013 0000000BCKOP US7234791017 US8731681081 00000NTZBMPX



CAD CAD EUR CAD EUR EUR CAD EUR CAD EUR



TOR TOR BER TOR FRA NYQ TOR FRA TOR FRA



CA0372431027 CA1366441014 CA2049401003 CA3686541093 CA5128061002 CA7469361033 CA76116J1093 CA8672291066 CA9033961090 CA95827Q1037



EUR EUR EUR EUR EUR GBp EUR EUR EUR EUR



FRA FRA FRA FRA FRA LSE BER FRA FRA FRA



IE0001340177 CN0009131243 CN0008881962 US85932R1041 FK00B030JM18 BMG319201049 US2264061068 AU000000ORC4 GB0033883835 SE0000739286



SOCIETE GENERALE Zertifikate und Optionsscheine auf Rohstoffe Name



WKN



Fälligkeit



Bezugsverhältnis



Geld (EUR)



Brief (EUR)



Open End Open End Open End Open End



1/1 1/10 1/10 1/100



5,42 33,49 15,34 6,71



5,44 33,57 15,79 6,78



Name



Typ



WKN



Strike (USD)



Laufzeitende



Geld (EUR)



Brief (EUR)



GOLD



PUT CALL PUT



SG9FSG SG97UM SG97UV



7,00 460,00 430,00



28-Dez-05 28-Dez-05 28-Dez-05



0,40 0,92 0,91



0,43 0,99 0,98



Rohstoffzertifikate Silber Gold Palladium Platin



SG0AYH SG0AYL SG0AYK SG0AYJ



Turbos



Optionsscheine auf Rohstoffe Brent Blend Crude Oil Sept. 05 Future CALL PUT SILBER CALL



SG3YWR SG3YW1 SG9FR9



55,00 50,00 8,00



11-Aug-05 11-Aug-05 28-Dez-05



2,83 1,67 0,25



2,90 1,74 0,28



ABN Amro Zertifikate und Optionsscheine auf Rohstoffe Rohstoffzertifikate



Discount Zertifikate auf Rohstoffe



Name



ISIN



WKN



Referenz



Geld



Brief



Aluminium Open End Zertifikat Baumwolle Open End Zertifikat Blei Open End Zertifikat Brent Crude Oil Open End Zertifikat Diesel Open End Zertifikat Gold Open End Zertifikat Goldman Sachs Commodity Index Open End Zertifikat Kaffee Open End Zertifikat Kakao Open End Zertifikat Kupfer Open End Zertifikat Lebendrind (Live Cattle) Open End Zertifikat Mageres Schwein (Lean Hog) Open End Zertifikat Mais Open End Zertifikat Mastrind (Feeder Cattle) Open End Zertifikat Natural Gas Open End Zertifikat Nickel Open End Zertifikat NYMEX Heizöl Open End Zertifikat Nymex Light Sweet Crude Oil WTI Open End Zertifikat Nymex Natural Gas Henry Hub Future Open End Zertifikat NYMEX Unleaded Gasoline Open End Zertifikat Orangensaft Open End Zertifikat Palladium Open End Zertifikat Platin Open End Zertifikat Rogers Commodity Index Open End Zertifikat Silber Basket Open End Zertifikat Silber Open End Zertifikat Soft Commodity Basket Open End Zertifikat Soja Bohnen Open End Zertifikat Weizen Open End Zertifikat Zink Open End Zertifikat Zucker Open End Zertifikat



NL0000212942 NL0000420438 NL0000307890 NL0000202109 NL0000471126 DE0008593419 NL0000329159 NL0000210920 NL0000210946 NL0000212934 NL0000427201 NL0000427219 NL0000420446 NL0000427227 NL0000406379 NL0000307882 NL0000449361 NL0000445658 NL0000447332 NL0000449379 NL0000308484 NL0000322808 NL0000255230 NL0000427805 NL0000331437 NL0000255248 NL0000405850 NL0000414019 NL0000210912 NL0000307874 NL0000210938



ABN0GJ ABN3KT ABN0JV 256678 ABN0TM 859341 886299 ABN0CD ABN0CF ABN0GK ABN4HK ABN4HL ABN3KU ABN4HM ABN1U0 ABN0JU ABN5SH ABN4MY ABN4L1 ABN5SJ ABN1L9 330491 163574 ABN4JE 325997 163575 ABN1T5 ABN2B0 ABN0CC ABN0JT ABN0CE



1.813,00 57,02 931,00 52,80 48.000,00 433,70 670,00 130,90 817,00 3.138,00 86,00 77,00 213,00 108,20 29,40 15.700,00 149,10 52,16 7,00 155,21 97,90 199,00 870,00 3.007,00 5,32 7,02 106,00 624,75 327,00 1.299,00 8,50



14,53 4,22 7,71 45,02 311,59 33,47 51,59 8,31 10,44 27,38 6,96 5,19 14,28 8,91 18,87 131,25 12,01 38,47 4,91 10,66 6,55 15,32 6,68 109,37 4,10 5,42 105,83 46,59 21,43 9,61 6,04



14,74 4,28 7,82 45,12 316,27 33,64 52,11 8,43 10,59 27,79 7,06 5,27 14,50 9,04 19,15 133,22 12,19 38,57 4,99 10,82 6,65 15,63 6,75 110,45 4,18 5,45 107,42 47,29 21,75 9,75 6,13



Name ISIN Brent Crude Oil Discount Zertifikat NL0000417046 Brent Crude Oil Discount Zertifikat NL0000417053 Brent Crude Oil Discount Zertifikat NL0000417061 Brent Crude Oil Quanto Discount Zertifikat NL0000423770 Brent Crude Oil Quanto Discount Zertifikat NL0000423788 Brent Crude Oil Quanto Discount Zertifikat NL0000423796 Brent Crude Oil Quanto Discount Zertifikat NL0000474369 Brent Crude Oil Quanto Discount Zertifikat NL0000474377 Brent Crude Oil Quanto Discount Zertifikat NL0000474385 Brent Crude Oil Quanto Discount Zertifikat NL0000474393 Brent Crude Oil Quanto Discount Zertifikat NL0000478675 Brent Crude Oil Quanto Discount Zertifikat NL0000478683 Brent Crude Oil Quanto Discount Zertifikat NL0000478691 Brent Crude Oil Quanto Discount Zertifikat NL0000478717 Brent Crude Oil Quanto Discount Zertifikat NL0000478725 Brent Crude Oil Quanto Rolling Discount Zertifikat NL0000429926 Brent Crude Oil Rolling Discount Zertifikat NL0000414936 Gold Quanto Discount Zertifikat NL0000205169 Silber Quanto Discount Zertifikat NL0000400281 Silber Quanto Discount Zertifikat NL0000400273 Silber Quanto Discount Zertifikat NL0000401792 Silber Quanto Discount Zertifikat NL0000401800 Silber Quanto Discount Zertifikat NL0000445641 Silber Quanto Discount Zertifikat NL0000445633



WKN ABN3HJ ABN3HK ABN3HL ABN3NJ ABN3NK ABN3NL ABN034 ABN036 ABN037 ABN038 ABN055 ABN056 ABN057 ABN058 ABN059 ABN4KN ABN3FB 820995 ABN1NM ABN1NL ABN1Q2 ABN1Q3 ABN4MX ABN4MW



Optionsscheine (Rohstoffe Call) Max. Rend. 0,03% 0,04% 0,05% -0,24% -0,22% -0,19% 2,2% 4,26% 7,5% 4,08% 5,07% 7,45% 10,77% 15,64% 22,42%



Disc. 35,62% 31,84% 28,07% 28% 24,22% 20,3% 27,33% 19,95% 13,69% 11,17% 28,03% 20,83% 14,67% 10,09% 7,35%



11,85% 1,05% 21,4% 7,14% 4,38% 12,72% 43,68% 32,16%



2,95% 5,59% 19,77% 31,38% 11,03% 0,29% 2,44%



Cap 34 36 38 38 40 42 40 45 50 50 40 45 50 55 60 41,5 41,5 425 8 6 5 7 10 9



Ref. 52,80 52,80 52,80 52,90 52,90 52,80 53,90 53,90 53,90 54,10 52,90 52,90 52,90 52,90 52,90 0,00 0,00 433,40 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98



Geld 26,15 27,69 29,23 37,97 39,97 41,96 38,94 42,96 46,31 47,84 37,87 41,68 44,94 47,36 48,81 108,07 32,24 41,99 6,50 5,52 4,74 6,12 6,87 6,72



Brief 26,24 27,78 29,32 38,09 40,09 42,08 39,14 43,16 46,51 48,04 38,07 41,88 45,14 47,56 49,01 108,57 32,39 42,06 6,59 5,60 4,79 6,21 6,96 6,81



Optionsscheine (Rohstoffe Call) Name ISIN Brent Crude Oil Call NL0000413458 Brent Crude Oil Call NL0000413466 Brent Crude Oil Call NL0000414738 Brent Crude Oil Call NL0000414746 Brent Crude Oil Call NL0000414753 Brent Crude Oil Call NL0000422954 Brent Crude Oil Call NL0000422921 Brent Crude Oil Call NL0000422939 Brent Crude Oil Call NL0000422947 Brent Crude Oil Call NL0000190445 Brent Crude Oil Call NL0000190452 Brent Crude Oil Put NL0000413474 Brent Crude Oil Put NL0000414761 Brent Crude Oil Put NL0000414779 Brent Crude Oil Put NL0000414787 Brent Crude Oil Put NL0000418952 Brent Crude Oil Put NL0000418960 Brent Crude Oil Put NL0000422897 Brent Crude Oil Put NL0000422905 Brent Crude Oil Put NL0000425676 Brent Crude Oil Put NL0000425692 Brent Crude Oil Put NL0000425700 Brent Crude Oil Put NL0000190494 Brent Crude Oil Put NL0000190387 Brent Crude Oil Put NL0000190379 Brent Crude Oil Quanto Call NL0000427391



WKN ABN2AX ABN2AY ABN3E1 ABN3E2 ABN3E3 ABN3MA ABN3L5 ABN3L6 ABN3L9 ABN07R ABN07S ABN2AZ ABN3E4 ABN3E5 ABN3E6 ABN3HY ABN3HZ ABN3L7 ABN3L8 ABN4GG ABN4GJ ABN4GK ABN07W ABN07K ABN07J ABN4HP



Basis 40 45 42,5 47,5 50 100 60 70 75 80 90 30 27,5 32,5 35 33 36 20 25 22,5 37,5 40 30 40 50 40



Ref. 52,90 52,90 53,90 53,90 53,90 53,80 52,80 52,80 53,90 52,00 51,90 52,80 53,80 53,90 53,80 52,90 52,80 53,80 53,80 53,80 53,80 53,90 51,90 52,90 52,90 52,90



Geld 9,96 6,11 0,99 0,70 0,58 0,026 0,06 0,02 0,091 0,19 0,15 0,001 0,017 0,04 0,06 0,001 0,001 0,01 0,014 0,01 0,07 0,10 0,09 0,14 0,37 1,48



Brief 10,02 6,17 1,01 0,72 0,60 0,056 0,10 0,06 0,121 0,22 0,18 0,031 0,047 0,06 0,08 0,061 0,031 0,04 0,044 0,04 0,09 0,12 0,11 0,17 0,40 1,52



Name Brent Crude Oil Quanto Call Brent Crude Oil Quanto Call Brent Crude Oil Quanto Put Brent Crude Oil Quanto Put Brent Crude Oil Quanto Put Gold Quanto Call Gold Call Gold Call Gold Call Gold Call Gold Call Gold Call Gold Call Gold Call Gold Call Gold Call Gold Call Gold Call Gold Call Gold Call Gold Put Gold Put Gold Put Gold Quanto Call Gold Quanto Call Gold Quanto Call Gold Quanto Put Nymex Light Sweet Crude Oil WTI Call Nymex Light Sweet Crude Oil WTI Call Nymex Light Sweet Crude Oil WTI Call Nymex Light Sweet Crude Oil WTI Call Nymex Light Sweet Crude Oil WTI Call Nymex Light Sweet Crude Oil WTI Call Nymex Light Sweet Crude Oil WTI Call Palladium Call Palladium Call Palladium Call Platin Call Platin Call Platin Call Silber Call Silber Call Silber Call Silber Call Silber Call Silber Call Silber Call Silber Call Silber Call Silber Put Silber Put Silber Put Silber Put Silber Put Silber Quanto Call Silber Quanto Call Silber Quanto Call Silber Quanto Put



ISIN NL0000427409 NL0000427417 NL0000427441 NL0000427433 NL0000427425 NL0000427466 NL0000331502 NL0000331494 NL0000331510 NL0000410728 NL0000410710 NL0000447621 NL0000447555 NL0000447563 NL0000447605 NL0000478311 NL0000478337 NL0000478345 NL0000478352 NL0000478360 NL0000331528 NL0000478386 NL0000478378 NL0000427458 NL0000427474 NL0000447373 NL0000190288 NL0000190205 NL0000190148 NL0000190155 NL0000190163 NL0000190171 NL0000190189 NL0000190197 NL0000406304 NL0000406312 NL0000406320 NL0000406338 NL0000406346 NL0000478477 NL0000331619 NL0000331627 NL0000331593 NL0000419471 NL0000419489 NL0000419497 NL0000419455 NL0000419463 NL0000478402 NL0000331643 NL0000426781 NL0000426799 NL0000478501 NL0000478493 NL0000427482 NL0000427490 NL0000427508 NL0000190296



WKN ABN4HQ ABN4HR ABN4HU ABN4HT ABN4HS ABN4HW 360846 360845 360847 ABN16W ABN16V ABN4MA ABN4ME ABN4MF ABN4MK ABN05C ABN05E ABN05F ABN05G ABN05H 360848 ABN05K ABN05J ABN4HV ABN4HX ABN4L5 ABN07A ABN074 ABN068 ABN069 ABN070 ABN071 ABN072 ABN073 ABN1UT ABN1UU ABN1UV ABN1UW ABN1UX ABN05W 387148 387149 387147 ABN3H8 ABN3H9 ABN3JA ABN3H6 ABN3H7 ABN05N 387150 ABN4HD ABN4HE ABN05Z ABN05Y ABN4HY ABN4HZ ABN4H0 ABN07B



Basis 50 60 30 35 40 500 500 450 600 1.000 800 450 475 525 700 550 600 700 800 900 400 350 450 400 600 1.000 400 100 40 50 60 70 80 90 300 400 500 1.000 1.200 900 10 12 8 11 13 15 7 9 10 5 4 6 5 7 7 8 9 6



Ref. 52,90 52,90 52,90 52,90 52,90 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 433,40 51,40 51,40 51,40 51,40 51,40 51,40 51,40 195,00 195,00 195,00 866,00 866,00 866,00 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98 6,98



Geld 0,80 0,45 0,08 0,12 0,18 2,06 0,01 0,27 0,01 0,19 0,68 1,18 0,05 0,01 0,04 1,16 1,29 0,66 0,30 0,14 0,04 0,25 2,43 6,87 0,87 0,86 0,87 0,16 1,14 0,71 0,43 0,30 0,24 0,19 0,049 0,018 0,008 0,39 0,15 1,03 0,05 0,013 0,18 0,07 0,031 0,04 0,62 0,21 0,40 0,033 0,012 0,12 0,28 0,73 1,09 0,72 0,50 0,43



Brief 0,84 0,48 0,11 0,15 0,22 2,11 0,04 0,30 0,03 0,21 0,71 1,23 0,08 0,04 0,07 1,19 1,33 0,70 0,33 0,17 0,08 0,28 2,46 6,96 0,91 0,90 0,91 0,18 1,18 0,74 0,46 0,32 0,26 0,21 0,079 0,048 0,038 0,42 0,18 1,07 0,07 0,033 0,20 0,09 0,051 0,06 0,65 0,24 0,43 0,053 0,032 0,14 0,30 0,77 1,13 0,75 0,53 0,45
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COMMODITY STOCKS INVESTOR – MUSTERDEPOT 2005 Unternehmen



WKN



YANZHOU COAL MINES Gold-Call (SG) Amex Oil-Zertifikat Tiger Resources-Call Nortia Capital Marakand Minerals Weizen Mini Long Aflease Heritage Oil



913 124 A0CN0D ABN2A5 A0CV2V A0DM7T A0BKT6 ABN4H3 A0DQDT A0BLPP



Start am 10.1.2005 mit 100.000 Euro



Kauftag Anzahl Aktien 10.01. 10000 10.01. 6000 07.02. 600 07.03. 100000 04.04. 10000 18.04. 15000 18.04. 1500 18.04. 17000 02.05. 2000



Kaufkurs 1,07 2,09 16,76 0,073 1,51 0,41 3,92 0,40



Kurs Stop Veränd. aktuell Loss in % 0,00 Verkauft zu 1,06 0,0 2,12 1,75 1,4 22,12 19 32,0 0,07 0,05 -6,8 1,04 0,95 -31,1 0,51 0,4 24,4 5,78 4,2 47,4 0,46 0,35 15



Summe Wertpapiere Barposition Depotwert



-3,7



Wert akt. 0 12720 13272 6800 10400 7650 8670 7820 67332 29004 96336



Unsere Neuaufnahmen aus der letzten Ausgabe entpuppten sich durchweg als Volltreffer! MARAKAND MINERALS, für die wir ein Limit von 0,48 Euro im Markt hatten, konnten wir gleich am Montag zum Kurs von 0,41 Euro einbuchen. Mittlerweile hat uns dieses nach wie vor spottbillige Basismetall-Play ein stattliches Plus von knapp 25 Prozent eingebracht. Auch die Uranaktien sind rund um den Globus wieder im Aufwind. Unser Depot-Neuling AFLEASE liegt entsprechend mit 15 Prozent vorn - Unbedingt weiter am Ball bleiben! Zum Renditebringer Nummer Eins im Berichtszeitraum entwickelte sich das Weizen-Zertifikat der ABN Amro. Wir kamen knapp unter vier Euro zum Zuge – aktuell wechselt das Papier zu 5,78 Euro seine Besitzer. Legen Sie bitte schon mal ein Verkaufslimit von acht Euro in den Markt. Falls die Party weitergeht haben Sie dann in kürzester Zeit einen Hundertprozenter in der Tasche. Auch Gold hat sich – wie von uns erwartet – im Berichtszeitraum verteuert. Wird die charttechnisch wichtige Marke von 440 Dollar überwunden, winken hier weitere Gewinne. Ausgestoppt wurden GLOBAL PETROLEUM und CONSTELLATION COPPER. Gerade bei Letzterer erscheint uns der Kursrückgang völlig unbegreiflich: Diese Gesellschaft ist klar unterbewertet und in einem äußerst lukrativen Markt aktiv. Auch bei NORTIA CAPITAL scheinen die Anleger nicht die Attraktivität des Geschäftsmodells erkannt zu haben. Wie wir hören, soll ein Kontrakt mit einem milliardenschweren Unternehmen kurz vor dem Abschluss stehen. Die frei gewordene Liquidität investieren wir in HERITAGE OIL. Die Story ist zu spektakulär als dass wir sie uns entgehen lassen möchten. Bitte lesen Sie dazu den Hintergrund auf Seite drei!
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Angeheizt vom unersättlichen Kupfer-Hunger Indiens und Chinas werden die Preise bis 2020 ansteigen! Der Profi ist überzeugt: Indien wird mittel- bis langfristig sogar die Nachfrage Chinas übertreffen. Noch hat allerdings das Reich der Mitte die Pole-Position beim Kupferverbrauch inne. Besonders prekär dabei: Das Riesenreich hat seine Kupfervorräte im letzten Jahr fast vollständig aufgezehrt. Kein Wunder, dass die begrenzte Produktion schon 2004 zu einer klaffenden Lücke von 800 000 Tonnen führte. Aktuell hat sich die Lage derweil noch weiter zugespitzt: „Es gibt praktisch keine Vorräte an den Börsen – nur 100 00 Tonnen, und das ist fast nichts“ heißt es beim chilenischen Kupferforschungszentrum Cesco. Barclays Capital prognostiziert daher bis zum Jahresende schon Preise von 4000 Dollar je Tonne. Unsere Empfehlung: Packen Sie die Gelegenheit beim Schopfe und legen Sie sich bei diesem Play auf die Lauer: FRONTERA COPPER avanciert zum nächsten Kupferproduzenten in Mexiko! Dieses Unternehmen sitzt auf geschätzten Reserven des roten Metalls von satten 1,5 Milliarden Pounds (ein britisches Pound = 453,59 Gramm). Unsere Kollegen vom Researchhaus Haywood Securities sind ebenso begeistert wie wir: „Es gibt nur sehr selten einen Junior-Explorer mit derart guten Voraussetzungen für den Übergang vom Explorer zum Produzenten!“ In der Tat: FRONTERA ist auf dem besten Weg, ihr Piedras Verdes-Projekt schon im übernächsten Jahr zur Produktion zu führen. Dann will die Firma Jahr für Jahr 70 Millionen Pounds auf den Markt werfen – und das zu Kosten von gerade einmal 0,52 US-Dollar je Pound. Bei einem erwarteten Niveau von 1,25 Dollar je Pound im Jahr 2007 errechnet sich daraus eine beeindruckende Gewinnmarge. Die Haywood-Analysten kommen in ihrem Discounted Cash Flow-Modell auf einen fairen Wert von 3,90 kanadischen Dollar (CAD). Aktuell wechselt Frontera für nur 1,81 CAD seine Besitzer, das Upside liegt damit bei über 100 Prozent. Die günstige Bewertung dieses Plays wird auch im Peer Group-Vergleich deutlich: Während jedes Pound Kupfer bei Frontera mit nur 0,03 CAD bewertet wird, steht das rote Metall bei der Konkurrenz mit 0,10 bis 0,15 CAD in den Büchern. Derzeit wird FRONTERA nur an der Börse in Toronto unter der ISIN CA3590431068 gehandelt! Ein Listing an einem deutschen Börsenplatz dürfte aber nicht mehr lange auf sich warten lassen. Die spekulative Chance auf einen Verdoppler bietet auch diese Firma: CORRIENTE RESOURCES kommt durch die weltweite Explorationsallianz mit dem Bergbaugiganten BHP Billiton eine Sonderstellung zu! Laut Businessplan sollen ab 2008 jährlich 128 Millionen Pounds Kupfer produziert werden. Im Mirador-Projekt in Ecuador stehen 310 Millionen Tonnen Erz mit einem Kupferanteil von 0,65 Prozent und 0,20 Gramm/Tonne an Gold zu Buche. Zudem schlummern dort weitere 315 Millionen Tonnen mit einem Kupfergehalt von 0,56 Prozent und 0,17 Gramm Gold je Tonne an vermuteten Ressourcen. Die politischen Turbulenzen im Andenstaat haben den Aktienkurs zuletzt stark belastet. CORRIENTE-Präsident Ken Shannon beruhigt derweil die erhitzten Gemüter: „Wir haben keine Anzeichen von Seiten der Behörden, dass sich unser Genehmigungsprozess verändert hat.“ Die Analysten von Wellington West raten nach der kürzlich veröffentlichten Durchführbarkeitsstudie für das Mirador-Projekt denn auch zum „Strong Buy“ mit Kursziel 5 CAD. Aktuell kostet dieses Play gerade einmal 1,65 CAD – das entspricht fast einem glatten Verdreifachungspotenzial! Sie kennen das Sprichwort: „Politische Börsen haben kurze Beine“. Nutzen Sie also die aktuelle Schwächephase, wenn Sie mit einem starken Nervenkostüm ausgestattet sind (Kurs aktuell 1,00 Euro, WKN 871464). Last but not least zu einem brandheißen Derivat:
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PALLADIUM soll in Diesel-Partikelfilter eingebaut werden – RohstoffExperten erwarten daher einen deutlichen Preisanstieg! City-Maut, Fahrverbote und andere Szenarien zur Reduzierung von gesundheitsschädlichen Partikeln geistern in den vergangenen Wochen fast täglich durch die Medien. Die Lösung: Rußpartikelfilter! Diese sollen die deutschen Autofahrer vor den Fahrverboten retten. Auch das Umweltministerium will den Dieselfahrern mit einer Sonderförderung dieser neuartigen Filtergeneration tatkräftig zur Seite stehen. Der heimliche Gewinner dieser Entwicklung ist der Diesel-Katalysator. Und hier wird neben dem sehr teuren Platin vor allem Palladium zur Herstellung verwendet. Der technische Hintergrund: Eine Reduzierung des Schadstoffgehalts ist nur unter sehr hohen Temperaturen möglich. Palladium kann bis zu Temperaturen von 950° C eingesetzt werden während Platin schon bei 650° C funktionsuntüchtig wird. Da mit der Euro V-Norm der Schadstoffgehalt weiter reduziert werden muss, erschließt sich damit ein völlig neuer Markt für Palladium – die Nachfrage könnte allein dadurch über Jahre hinaus dramatisch steigen! Und das würde sich wie Zündstoff auf die Preisentwicklung auswirken: Das Edelmetallinstitut GFMS erwartet bereits für das laufende Jahr Preise von 240 USD pro Unze! Die Profis der Dresdner Bank gehen sogar noch weiter und prognostizieren 280 Dollar – vor allem weil die Vorräte in Russland überschätzt werden. Bedenken Sie bitte: Aktuell pendelt die Palladium-Notiz um die 200 Dollar-Marke. Mit den passenden derivativen Finanzinstrumenten lässt sich dieses Upside von 20 bis 40 Prozent noch einmal um ein Vielfaches hebeln. Und es gibt akuten Handlungsbedarf, denn die Lage spitzt sich auch charttechnisch zu: Wird der 200 Tage-Durchschnitt, der aktuell bei 201 Dollar liegt überschritten, kommt dies einem Ausbruchssignal gleich. Niveaus von bis zu 300 Dollar je Feinunze Palladium sind dann in den Karten. Wichtig: Der Kurs sollte nicht unter 190 Dollar fallen. Doch dieses Risiko lässt sich ja problemlos via Stoppkurs eliminieren. Die größte Auswahl von Palladium-Derivaten bietet aktuell das niederländische Investmenthaus ABN Amro an. Die richtige Mischung zwischen Chance und Risiko bietet dieses Zertifikat: Mit dem Palladium Mini Long-Zertifikat mit Basispreis 137,30 Euro hebeln Sie Ihren Gewinn um den Faktor 3,10! Die Stop-Loss-Marke, bei dem die Bank den automatischen Verkauf dieses Papiers durchführt, liegt bei 151 Dollar. Fällt der Palladiumpreis unter dieses Niveau, erhalten Sie die Differenz zwischen dem dann aktuellen Preis und dem Basispreis zurück. Aufgrund der oben beschriebenen charttechnischen Situation empfehlen wir jedoch, das Zertifikat bereits im Bereich von 180 Dollar je Unze zu verkaufen. So begrenzen Sie das Risiko, während Sie die Gewinne selbstverständlich laufen lassen: Nimmt Palladium die Fahrt gen Norden auf und steigt beispielsweise auf 250 Dollar, haben Sie rund 75 Prozent (nämlich 25 Prozent Kursanstieg mal 3,10) auf der Habenseite (Kurs aktuell 5,28 Euro WKN ABN4PF). Vergessen Sie nicht: Über 50 Prozent konnten Sie in nur zwei Wochen mit dem CAMECO-Call der Deutschen Bank verdienen. Hier bleiben Sie bitte unbedingt weiter am Ball, da weitere Avancen zu erwarten sind. Mit den besten Wünschen für Ihren Anlageerfolg in den heissesten Rohstoff- und Energiewerten der Welt Ihr



„Der Frosch im Brunnen ahnt nichts von der Weite des Meeres.“ (aus China)



Nick Sokolov



Service-Paket für COMMODITY STOCKS INVESTOR-Leser







Real-Time-Kurse:



0190 / 59 59 67



(AS Interactive EUR 0.62 / Min)



weitere tägliche News, Downloads und Infos im Internet: www.boerse-inside.de
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