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Ceny energii elektrycznej 220



Notowania kontraktów forward dla produktu pasmowego



190



Dzienne ceny SPOT w latach 2012-2013



185



zł/MWh



2012



Avg m-c 2012



180



2013



Avg m-c 2013



175



zł/MWh



Cal14



Cal15



170



180



165 160 155



140



150 145



Data



20-05



21-05



22-05



23-05



24-05



25-05



15 maj



30 kwi



15 kwi



31 mar



1 mar



21-maj



11-maj



01-maj



21-kwi



11-kwi



01-kwi



Średnie dzienne ceny spot na TGE [PLN/MWh]



16 mar



140



100



Obroty i średnie ceny na rynku terminowym 20.05-24.05 26-05



Base IRDN24



148,86 157,07 150,39 159,22 162,83 142,51 129,91



Peak



163,56 172,67 163,52 176,76 179,02



Offpeak



124,37 131,07 128,51 129,99 135,84 142,51 129,91



Wolumen dzienny [MWh] Base



44 538 52 553 46 615 61 446 65 654 58 937 45 219



Peak



26 794 28 333 25 139 37 256 37 961



Produkt



Wolumen MW



Wolumen MWh



Średnia cena PLN/MWh



Base 2014 Base 2015 Base 2016 Base Q313 Base Q413 Base Q114 Base Jun-13 Base Jul-13 Peak 15h 2014



128 35 5 121 170 10 241 65 70



1 121 280 306 600 43 920 267 168 375 530 21 590 173 520 48 360 264 600



148,52 153,00 155,25 146,72 145,31 148,78 146,02 146,32 171,85



W 21 tygodniu 2013 roku ceny energii elektrycznej na rynku dnia następnego (wskaźnik IRDN24) w Polsce kształtowały się w dni robocze w przedziale od 148,86 (pon.) do 162,83 PLN/MWh (pt.). Na rynku terminowym odnotowano pogłębienie spadków z ubiegłego tygodnia, lecz przy niższym wolumenie obrotu. Średnia cena kontraktu Base 2014 ponownie ustanowiła nowe minimum na średniotygodniowym poziomie 148,52 PLN/MWh.
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Notowania kontraktów terminowych dla produktu pasmowego na 2014 rok – TGE i EEX Wolumen [TWh]



Cena [EUR/MWh]



Średnie dzienne ceny spot
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TGE Vol



EEX Vol



NordPool Vol



EEX



TGE (IRDN)



NordPool (SE)



30 22 kwi



0,0 29 kwi



6 maj



Phelix vol Phelix Base Cal 14



Średnie dzienne ceny spot [EUR/MWh]



13 maj



20 maj



TGE vol TGE Base Cal 14



Ceny rozliczeniowe – rynek terminowy [EUR/MWh]



Data



20-05



21-05



22-05



23-05



24-05



25-05



26-05



Data



20-05



21-05



22-05



23-05



24-05



EEX Base



27,97



43,01



34,25



45,59



47,04



32,51



21,08



TGE Base’14



35,53



35,51



35,55



35,35



35,32



POLPX base



35,71



37,56



35,97



37,89



38,72



33,89



30,89



Phelix Cal14



38,35



38,77



38,60



38,55



38,55



Nordpool SE



34,24



40,75



34,69



39,61



45,72



33,09



28,12



Ceny na rynku niemieckim w poniedziałek były niższe ze względu na dzień wolny od pracy. Wyższe ceny w dni robocze 21. tygodnia wynikały z obniżonej dostępności mocy w elektrowniach jądrowych i relatywnie niskiej produkcji z elektrowni wiatrowych (poza środą, kiedy podaż z EW sięgnęła 16 GW). Na rynku terminowym ceny nieznacznie wzrosły, odczyty makroekonomiczne dla gospodarki niemieckiej były przeważnie zgodne lub lepsze od oczekiwań.



2 2 Ceny TGE przeliczone wg bieżącego kursu zamknięcia EURPLN w danym dniu



Sytuacja w KSE



GWh



Przebieg zapotrzebowania w maju [sumy dobowe]



550 500
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Zapotrzebowanie na energię elektryczną Zmiana tygodniowa Zmiana miesięczna r/r Zmiana YTD*



29-maj



0,43% -0,72% -1,29%



Minimalna Średnia 15:00-22:00



Rezerwa w KSE [MW] [MW]



3153 5245



Zapotrzebowanie na energię elektryczną w 21 tygodniu było wyższe niż tydzień wcześniej z uwagi na niższe średnie temperatury. Rezerwa w systemie pozostaje wysoka i stabilna mimo dużej liczby bloków w postojach remontowych. Elektrownie wiatrowe przez większość godzin pracowały z mocą od 140 do 500 MW, jedynie w czwartek i sobotę przez kilka godzin przekraczając 900 MW.
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*bez korekty z uwagi na rok przestępny 2012
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Ceny uprawnień do emisji CO2



Notowania uprawnień do emisji w transakcjach forward



Ceny uprawnień do emisji w produktach terminowych 7



20-05



21-05



22-05



23-05



24-05



EUR/t



3,60



3,56



3,32



3,40



3,56



1000 t



4 718



10 817



18 593



13 447



17 237



EUR/t



3,77



3,72



3,48



3,56



3,73



1000 t



1 363



1 776



4 525



3 247



4 054



EUR/t



0,37



0,38



0,34



0,36



0,34



1000 t



147



#N/A



1 331
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Produkt
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• Ceny uprawnień do emisji w kontrakcie Dec-13 początkowo straciły ponad 7%, by później odrobić straty i zakończyć notowania na poziomie o 0,02 EUR wyższym niż w ubiegłym tygodniu. • Wzrosty wynikały z wysokiego popytu na aukcji niemieckich uprawnień oraz z informacji o możliwych podziałach w Europejskiej Partii Ludowej (EPP) na temat backloadingu. Jeden z eurodeputowanych EPP zaproponował poprawkę do planu backloadingu, która mogłaby pomóc w osiągnięciu kompromisu. • Jednodniowy szczyt Rady Europy zakończył się ogólną konkluzją, że prawidłowo funkcjonujący rynek uprawnień do emisji CO2 powinien stanowić podstawowe narzędzie do stymulowania inwestycji w moce wytwórcze w Europie.
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Kurs akcji spółek sektora energetycznego w Europie
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Porównanie wskaźników wyceny przedsiębiorstwa (EV) Wskaźnik P/E



Wskaźnik P/BV
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wskaźnik ceny rynkowej do wartości księgowej przedsiębiorstwa na jedną akcję
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wskaźnik ceny rynkowej do wypracowanego w ciągu ostatnich 12 miesięcy zysku netto przypadającego na jedną akcję
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PGE TAURON ENEA PAK RWE E.ON CEZ EDF GDF EDP IBERDROLA ENEL ENDESA PPC CENTRICA



SSE DRAX VERBUND ALPIQ Mediana 2013



6



Źródło: Bloomberg
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Porównanie wskaźników wyceny przedsiębiorstwa (EV) Wskaźnik EV/EBITDA



Stopa dywidendy



PGE



2



4



6



8



10



iloraz dywidendy przypadającej na jedną akcję i ceny rynkowej akcji.



12 0



2



4



5,45



0



5,73



wskazuje na relację pomiędzy skorygowaną kapitalizacją spółki a zyskiem operacyjnym powiększonym o amortyzację
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TAURON ENEA PAK RWE



E.ON CEZ EDF GDF EDP IBERDROLA ENEL



ENDESA PPC CENTRICA SSE DRAX VERBUND ALPIQ Mediana 2013
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Źródło: Bloomberg
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